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Акции металлургов: шорты рискованны 

 

 

 

 

  

 
 

  

 
 Основные данные   
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы - ПАО Московская Биржа  

ММВБ10 MICEX10INDEX 3 795 -0,66  

Мосбиржи IMOEX 2 388 -0,65  

РТС RTSI 1 410 -0,44  

Валюты – Московская Биржа        Курс            Изм. 

Доллар США USD 53.3725 -0,0875  

Евро EUR 56.0675 -0,1350  

Ставки - ПАО Московская Биржа                  Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 9,68 0,03  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 9,57 -0,02  

Акции - ПАО Московская Биржа     

ГАЗПРОМ ао GAZP 298,54 -1,63  
Сбербанк SBER 137 0,11  
Новатэк ао NVTK 1000,6 -0,93  
ПИК ао PIKK 707 2,24  
СевСт-ао CHMF 808,2 0,15  
ЛУКОЙЛ LKOH 4095 -1,33  
Самолет ао SMLT 2690 6,92  
Система ао AFKS 14,101 4,21  
Полюс PLZL 9267 -0,23  
ММК MAGN 33,81 -3,00  
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 Рынок накануне  
 

█ Торговая динамика была разнонаправленной. В лидеры роста на 
позитивных корпоративных новостях вышли акции Самолета (SMLT 2 707  
7,51%). После закрытия реестра акционеров для получения дивиденда 
аутсайдерами стали бумаги Россетей ЦП (MRKP 0,1943  12,52%). Пара 
USD/RUB торговалась вблизи отметки 53.  

 
 Новости рынка и компаний    
 
█ Сектор черной металлургии под давлением. Руководитель и владелец 
ММК (MAGN 33,80  3,03%) Виктор Рашников сообщил о снижении 
загрузки производственных мощностей до 55% в связи с отсутствием 
экспорта и падением рентабельности до 4%. Для Северстали и ММК кризис 
в отрасли наиболее чувствителен. При этом у Магнитки доля внутренних 
продаж около 80%. Цена на сталь на внутреннем рынке упала почти на 20%, 
объем ее производства снизится более чем на 25% во втором полугодии и 
более чем на 15% по итогам года. Поддержку металлургам, скорректировав 
налоговую нагрузку, способно оказать государство. Компании могут 
серьезно сократить инвестпрограммы на текущий год (ММК  уже 
предупредил о риске ее остановки), увеличить долговую нагрузку (у 
металлургов она одна из самых низких, а ММК не имела чистого долга), а 
также повысить дивиденды. Допускаем снижение котировок бумаг сектора 
на 3–6% в течение недели. В то же время игроки будут спекулятивно 
покупать, если котировки сталеваров достигнут минимумов с начала июня. 
С учетом этого как идея для шорта акции металлургических компаний, на 
наш взгляд, выглядят непривлекательно. Негатив в них в целом отыгран, 
инвесторы, которые придут на рынок, будут склонны к покупкам на 
длительный срок акций системообразующих компаний, потерявших более 
50% капитализации.    
 

 Торговые идеи  
 
 Сбербанк, ао (SBER 136,85  2,81%), спек. покупка, цель: 160 руб. 
Ставки по льготной ипотеке снижены до 6,7%. Объем выдачи 
потребкредитов в июне может удвоиться по сравнению с маем, когда было 
выдано кредитов на 67 млрд руб. Снижение ключевой ставки будет 
способствовать оживлению розничного и корпоративного кредитования.  
 

 Ожидания  
 
█ Ожидаем смешанную динамику. В фокусе нет значимых событий, 
новостной фон спокоен. Внешние сигналы позитивны. Ориентир по индексу 
Московской биржи: рост в диапазон 2400–2420 пунктов. Пара USD/RUB 
может отскочить в коридор 55–56. Замедление темпов укрепления рубля в 
последние дни может спровоцировать спекулятивные покупки. 
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  Ограничение ответственности  
 

ООО ИК «Фридом Финанс» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 15, офис 
18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии не 
ограничен. Сайт: https://ffin.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему 
инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются 
во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия 
финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню 
допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом Финанс» не несет ответственности за возможные 
убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не 
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии 
инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда 
сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 


